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TOM TAT
Luan an “Tac dgng caa von chi sé hiru, rii ro tin dung dén sy 6n dinh
tai chinh ciia ngan hang thwong mai Viét Nam” hé théng co s& phuong phap
luan vé von chu sé hitu va rui ro tin dung va sy 6n dinh tai chinh cia ngan hang
ddng thoi phan tich tac déng cua vn chu s¢ hitu va rai ro tin dung véi su 6n dinh
tai chinh cia ngan hang gin vai bdi canh khang hoang tai chinh thé gidi va anh

huong cia nd dén cac ngan hang trong nudc.

Thong qua viéc str dung dit liéu bang voi cac phuong phap tac dong ngau
nhién (Random Effects) va tac dong cb dinh (Fixed Effects; phuong phap udc luong
binh phuong tbi thiéu tong quét kha thi (Feasible General Least Square — FGLS);
phuong phéap udc lugng GMM hé théng (System General Method of Moments) cho
thay:

(1)  Khi ty 18 vén cha sé hitu gia ting s& 1am gia ting sy 6n dinh tai chinh
cia cac NHTM Viét Nam, va rui ro tin dung gia ting s& lam giam su on dinh tai
chinh cua cac NHTM Viét Nam.

(2)  Viéc gia tang ty 18 von chu so hitu trén tong tai san (EQTA) c6 thé
gitip 1am gia ting sy 6n dinh tai chinh cua cac NHTM Viét Nam nhung chi dén mot
muc ty 1& nhat dinh nao d6. Néu ty & vbn chu s¢ hitu trén téng tai san (EQTA) vuot
qua mirc nay thi viéc gia tang vén cha so hitu lai c6 thé 1am giam su on dinh tai
chinh cta c&c NHTM Viét Nam do hiéu qua hoat dong kinh doanh giam sut. Ty Ié
vén chu so hitu trén tong tai san tai diém dao chiéu sy 6n dinh tai chinh cua céc
NHTM Viét Nam chinh 1a ty & vn cha so hitu trén tong tai san téi wu, ma tai mic
ty 1& nay sy 6n dinh tai chinh caa cac NHTM Viét Nam 1a cao nhat.

(3)  Nghién ctru chi ra anh huong cua khung hoang tai chinh dén sy 6n
dinh tai chinh cua ngan hang, két qua nghién ciru ¥ nghia thong ké & mic 5% va
mang dau am, cho thay rang trong diéu kién khiing hoang s& lam gia tang su bét 6n
dinh cua cac NHTM Viét Nam. Bén canh do, trong diéu kién khang hoang, su gia
tang ty I& von cha sé hitu trén tong tai san s& lam gia ting su bat on dinh cua cac
NHTM Viét Nam.



(4)  Bén canh viéc tim kiém bing chang vé tac dong cua rai ro tin dung
dén sy 6n dinh tai chinh caa ngan hang, nghién ctu con xem xét tac dong nay trong
diéu kién khang hoang tai chinh vao nhitng nim 2008 va 2009. Két qua hdi quy cho
thay, hé sé hdi quy caa bién khung hoang c6 ¥ nghia thong k& & mac 5% va mang
dau am cho thdy rang trong diéu kién khung hoang, tac dong nguoc chiéu cua rai ro
tin dung dén su 6n dinh tai chinh trong diéu kién khung hoang va chi s Z-score: sy
gia tang ty 1¢ no xau trén tong du no s& 1am giam sy 6n dinh tai chinh cua cac
NHTM Viét Nam khi cac yéu té khac khong doi, diéu nay phu hop véi két qua cua
cac nghién ctru trudc cua cac qudc gia trén thé gidi.

Thong qua két qua uwéc lwong cua md hinh hoi quy, nghién ctu dé xuat
nhitng kién nghi quan tri vén, quan tri rai ro tin dung cho cac NHTM Viét Nam

nham gia tang Sy 6n dinh tai chinh caa cac NHTM.
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Thay PGS TS Nguyén Ngoc Thach.
2. Cong trinh nay khong tring lap voi bat ky nghién ciu nao khac di duoc
cong b tai Viét Nam.
3. Cac s lieu va thdng tin trong nghién ctu 1a hoan toan chinh xac, trung thuc
va khach quan, d3 duoc xac nhan va chap thuan cia co sé noi nghién ctu.

T6i xin hoan toan chiu trach nhiém trudc phép luat vé nhitng cam két nay.
TP. HCM ngay thang ndm 2018

Nghién cutu sinh

Mai Binh Duong



LOI CAM ON

Luan 4n nay di khong thé hoan thanh néu thiéu sy hudng dan, cb vii dong
vién va hd trg cua nhiéu ca nhan va té chire. Trudc tién, tdi xin bay té sy kinh trong
va 1ong biét on sdu sic téi PGS TS Nguyén Ngoc Thach da hudng dan, dong vién
gitip d& t6i trong qué trinh nghién ctru va viét luan &n nay. Nhiing nhan xét va danh
gia cua Thay, dic biét 1a nhitng goi y vé huéng giai quyét van dé trong sudt qué
trinh nghién ctu, thuc su 1a nhitng bai hoc vo cing quy gia d6i véi ti khong chi
trong qua trinh viét luan &n ma ca trong hoat dong nghién ctiru chuyén mon sau nay.
Thay ludn dong vién, ho trg, gitp d& nhiing lic t6i cam thay khé khan nhat va gidp
t6i vuot qua moi tro ngai. Toi xin bay té o1 cam on chan thanh dén cac quy thay cd
trong ban hoi dong, cac Thay, C6 da giup toi tir nhitng dinh hudng, sta chira vé dé
tai nghién cau cua minh. T6i xin chan thanh cam on tap thé giang vién Khoa Tai
chinh ngan hang truong dai hoc Ngan hang TP HCM, céc Thay C6 da gitp dd, gop
y va tao moi diéu kién tt nhat cho toi trong qué trinh nghién ctu va viét luan an
ciia minh. Ti xin cam on Ban Giam hiéu va tap thé giang vién Tai chinh -K¢é toan
Truong dai hoc Van Lang, noi toi dang cong tac, nhitng dong nghiép da chia sé,
dong vién, giup d& dé tdi hoan thanh luan an nay. Cudi ciing, toi xin cam on vo va
cac con di dong vién va hd trg tdi rat nhiéu vé mat thoi gian, hy sinh vé vat chat 1an
tinh than dé gidp toi hoan thanh luan an nay.

Nghién ctru sinh

Mai Binh Duong



